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Yurt ici Piyasalar 26/01/2026

Haftanin son islem giiniinde kiresel piyasalarda karisik seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda pozitif kapanis
yapildi. BIST100 endeksi 12.924 puandan acilis yaparak gini %1,10 deger artisiyla 12.993 puanda tamamlad..
12.904 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 13.030 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 gunlik
ortalama hacim olan 157.5 milyar TL' nin (izerinde 181.6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda bankacilik endeksi agirlikli ISCTR etkisiyle %1,98 oraninda pozitif, gida endeksi ise %0,15
oraninda negatif ayristi. Endekse KLRHO, ISCTR ve ASTOR paylari pozitif yénde etki ederken, RALYH, EFOR ve
KTLEV paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glini 30 bp azalisla 29,23 seviyesinde, Tirkiye 5
yillik CDS ise 214 bps seviyesinde tamamladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu “BB-" seviyesinde teyit
ederken, kredi notu gérinimini “duragan”dan “pozitif”e ylkseltti. Yapilan agiklamada, g6ériiniim revizyonunun
Eylal 2024’teki not artinmindan bu yana doviz rezervlerinde beklentilerin lGizerinde gerceklesen artis ve buna
paralel olarak dis kirilganliklarda yasanan ilave azalmayi yansittigi belirtildi. Fitch, bu sirecte rezerv
kalitesindeki iyilesme, déviz cinsi kosullu yukamliliklerin azalmasi, gérece siki makroekonomik politikalarin
strdarilmesi ve belirgin bir politika gevsemesi riskinin sinirli kalmasinin gérinim degisikliginde etkili
olduguna dikkat cekti. Ote yandan TCMB verilerine gore Finansal Hizmetler Gilven Endeksi, Ocak ayinda 6,4
puan artisla 183,6 seviyesine ylkselirken; is durumu ve hizmet talebindeki iyilesmenin giveni destekledigi
goruldi. istihdam tarafinda kisa vadeli gérinim zayiflasa da, énimizdeki déneme iliskin beklentilerde
toparlanma dikkat cekti. TOBB verileri ise 2025 yilinda sirketlesme egilimlerinde sinirli bir zayiflamaya isaret
etti. Kurulan sirket sayisi yillik bazda %1,5 azalirken, gercek kisi ticari isletmelerindeki %10,8'lik artis ayristi.
Aylik bazda kurulan sirket sayisinda gorilen %1,1°lik artis ise yilin son déneminde sinirli bir toparlanma sinyali
verdi.

Beklentilerimiz: Faiz karari sonrasinda artan volatiliteye ragmen, endekste yasanan geri ¢ekilmelerin sinirli
kaldigini ve olusan gevsemelerde alicilarin yeniden devreye girdigini gériiyoruz. Bu durum, piyasa genelinde
alim istahinin korunduguna ve yukselis isteginin canli kalmaya devam ettigine isaret ediyor. CDS primleri ve
tahvil getirilerindeki gerilemenin sirmesi, risk algisindaki iyilesmeyi desteklerken, ileriye doénik pozitif
beklentilerin de korunmasina katki sagliyor. Onimiizdeki siirecte kisa vadeli dalgalanmalarin devam etmesini
beklemekle birlikte, bu hareketlerin ana egilimi bozacak nitelikte olmayacagini; aksine piyasanin gicli
ylkselisin ardindan daha dengeli bir fiyatlama sirecine girebilecegini disiniyoruz. Bilanco déneminin de
etkisiyle fiyatlamalarin endeks genelinden ziyade sektoér ve hisse bazli ayrismalarla sekillenmesini beklerken,
bu siirecte bankacilik, GYO ve gida perakende sektorlerinin gérece daha glcli bir gériinim sergilemeye devam
edecegi gérisimizi koruyoruz. Bu cercevede, olasi geri cekilmelerin riskten ziyade orta vadeli pozisyonlanma
acisindan degerlendirilmesi gereken alanlar olusturabilecegini 6ngoriyoruz.

Endeksler Ginliak Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliik Hacim
BIST100 12.993 b 1,10 dh 14,57 dh 15,37 181.630.115.495
BIST30 14.201 i 119 i 15,22 fh 16,18 140.676.247.963

BISTTUM 15.995 ) 0,89 A 11,20 A 12,73 261.620.056.515
VIOP 30 14.596 i 1,07 fh 12,05 fh 14,36 30.422.925.140

Endeksler Ginlok Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliik Hacim
BIST BANKA 18110 b 1,98 b 10,39 b 9,49 40.365.006.144
BIST SINAI 16.039 i 1,02 b 13,07 ih 14,46 78.555.486.694
BIST METAL 20.866 i 1,49 b 17,90 ih 17,39 12.359.066.531
BIST ULASTIRMA 38.781 i 1,62 dh 9,97 i 12,41 21.848.104.295
BIST HOLDING 14.225 b 0,89 fh 7,24 ih 9,75 35.787.947.122
BIST TEKNOLOJI 35.726 b 0,33 b 26,82 b 24,43 23.687.361.037
BIST MADEN 15.225 b 2,87 b 20,24 b 24,25 9.575.587.086
BIST GIDA 14.225 g -0,15 ih 13,36 ih 14,18 9.244.902.408
BIST ILETiSIM 2928 dh 041 dh 14,24 i 19,02 6.894.879.574 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

YEOTK 43,46
PASEU 159,10
TUREX 7,79
ASTOR 162,00
ISMEN 45,66
DSTKF 700,00
HALKB 45,02
TURSG 12,51
GUBRF 448,25
ISCTR 15,20

8,87 EFOR 23,04
8,82 RALYH 183,50
6,86 GENIL 136,20
5,19 SKBNK 7,95
4,72 KTLEV 35,06
4,01 BSOKE 26,40
3,97 KUYAS 55,10
3,82 MAGEN 42,62
3,76 GRTHO 226,50
3,61 ENERY 9,33

-9,93 ASELS 300,75
-7,32 THYAO 301,00
-4,02 ISCTR 15,20
-3,99 AKBNK 78,85
-3,84 ASTOR 162,00
-2,73 KCHOL 198,10
-1,96 YKBNK 38,66
-1,89 GARAN 151,30
-1,52 TRALT 50,80
-1,48 TCELL 112,80

0,17 15.509.377.634,00
0,67 15.333.223.165,00
3,61 10.229.415.572,00
1,35 8.925.760.736,00
519 8.908.191.607,00
1,43 8.121.802.835,00
2,01  7.001.630.622,00
1,89 6.564.423.048,00
3,04 6.082.489.699,00
0,62 5.502.721.303,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Flyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

OSMEN 28.01.2026 0,025 0,021 0,30%

Sirket Haberleri

Sirket, Baykar Makina’dan savunma sanayii projelerinde kullanilmak Gzere 1.060.000 dolar + KDV
tutarinda klima ve ilgili ekipman siparisi aldi. Bu siparisin, sirketin savunma sanayii kaynakli gelir
gorinimin( desteklemesi bekleniyor.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteriden askeri ve sivil hava sahasi kontroli ile y6netiminde
kullanilmak Gizere 523.789 dolar tutarinda “Gérev Kritik Ses Haberlesme ve Kayit Sistemi” siparisi aldi. Buna
ek olarak, yurt disina teslim edilmek iizere yine yurt icinde yerlesik bir misteriden insansiz Deniz Araclarina
yonelik 1.415.270 dolar tutarinda “Entegre Ses ve Veri Haberlesme Sistemi” siparisi alindi. S6z konusu
siparislerin, sirketin savunma ve glivenlik teknolojileri alanindaki faaliyet hacmini desteklemesi bekleniyor.

Sirket, yurt disi yerlesik uluslararasi bir musteri ile 2026 yili sonuna kadar toplam 2.000 tonluk Griin
satisi konusunda yuratiulen gérismelerin olumlu sonuglandigini acikladi. S6z konusu siparislerin, 2026 yili
cirosuna yaklasik 25 milyon dolar tutarinda katki saglamasi bekleniyor.

Sirket, yurt icinde faaliyet g6steren bir misteri ile 15-17 Subat tarihleri arasinda gerceklestirilecek
“Kurumsal Toplanti” organizasyonunun planlanmasi, yiratilmesi ve koordinasyonuna yonelik olarak
31.000.000 TL + KDV bedelli hizmet sé6zlesmesi imzaladi.

Sirket, Osmaniye celikhane Uretim tesisinde yer alan Gretim hattinda planli bakim ve iyilestirme
calismalari kapsaminda 26 Ocak - 2 Subat tarihleri arasinda yaklasik 15 giin stireyle gecici Gretim durusu
yapilmasinin planlandigini acikladi. Ote yandan tretim faaliyetlerinde iclii vardiya sisteminden ikili vardiya
sistemine gecilmesine karar verilirken, s6z konusu diizenleme kapsaminda toplam personel sayisinda %10’un
Gzerinde azalis 6ngoraliyor.

Sirket, Nigde fabrikasinda gerceklestirilen ek kapasite artisi yatirnmi kapsaminda, Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) ile bir yil anapara édemesiz, toplam 5 yil vadeli 60 milyon Euro tutarinda kredi
s6zlesmesi imzaladigini acikladi.

GCekmekoy'de gelistirilen Kasaba Modern Projesi kapsaminda, sirkete ait arsa payinin %50'ye
yUkseltilmesi amaciyla proje ortagl Tecim Yapi'dan %6,47 oranindaki arsa payinin, 140 milyon TL'si pesin,
kalan kismi ise 4 ay vadeli olmak lzere; vade farki dahil toplam KDV hari¢ 489.372.000 TL bedelle satin
alinmasina karar verildi.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 23.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,25-17,27 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 23.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
25,00 TL fiyattan toplam 50.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 23.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
24,36 TL fiyattan toplam 21.670 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 23.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,34-9,44 TL fiyat araligindan toplam 1.475.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Bu Hafta Aciklanmasi Beklenen Finansallar

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

TURSG 26.01.2026
ARCLK 30.01.2026

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama
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ASELS
THYAO
AKBNK
ISCTR
KCHOL
TCELL
ASTOR
GARAN
BIMAS
EREGL
SASA
YKBNK
TUPRS
PGSUS
EKGYO
SAHOL
TRALT
MGROS
FROTO
HALKB
TTKOM
KRDMD
PETKM
TAVHL
SISE
ALARK
VAKBN
GUBRF
OYAKC
ENKAI
AEFES
TOASO
BRSAN
TRMET
ULKER
CCOLA
MAVI
CIMSA
ARCLK
KONTR
HEKTS
DSTKF
SOKM
TSKB
DOHOL
DOAS
PASEU
KUYAS
BTCIM
MIATK
Toplam

23 Ocak Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

4.656.167.124
3.793.767.693
2.308.591.136
1.984.902.560
1.912.775.558
1.450.460.131
1.406.633.507
1.406.610.264
1.344.766.315
1.321.257.284
1.255.546.643
1.227.350.650
848.525.254
753.189.923
746.858.744
719.937.992
679.007.785
512.887.913
502.555.203
459.682.057
400.216.771
381.934.728
350.356.752
323.139.605
314.300.173
309.787.529
305.001.214
283.573.348
244.599.008
190.782.378
186.030.694
181.767.058
165.996.417
163.344.031
151.217.453
118.709.743
117.106.581
108.594.522
102.100.752
101.973.027
86.012.725
78.964.258
75.305.315
68.908.735
65.222.564
56.041.442
51.608.587
48.584.326
35.428.077
30.577.336
34.388.658.885

islem Hacmi

15.509.377.634
15.333.223.165
8.925.760.736
10.229.415.572
8.121.802.835
5.502.721.303
8.908.191.607
6.564.423.048
4.399.070.951
4.886.984.037
4.498.242.467
7.001.630.622
3.565.411.039
4.733.252.260
4.397.511.725
4.229.611.630
6.082.489.699
1.854.889.143
1.725.522.546
4.478.432.421
1.392.158.271
1.667.685.382
1.309.707.510
917.849.764
2.363.476.130
1.164.651.271
1.518.375.702
1.552.469.924
878.488.282
1.270.396.897
975.151.130
865.770.164
1.004.103.196
811.383.112
921.860.157
655.538.500
426.068.373
1.001.657.731
543.921.512
642.979.998
551.549.023
970.190.618
408.705.153
741.718.777
262.762.779
399.726.211
368.852.053
688.654.808
490.218.074
423.657.591
158.137.692.533

Aciga Satis
H./T.Hacim
30,0%
24,7%
25,9%
19,4%
23,6%
26,4%
15,8%
21,4%
30,6%
27,0%
27,9%
17,5%
23,8%
15,9%
17,0%
17,0%
11,2%
27,7%
29,1%
10,3%
28,7%
22,9%
26,8%
35,2%
13,3%
26,6%
20,1%
18,3%
27,8%
15,0%
19,1%
21,0%
16,5%
20,1%
16,4%
18,1%
27,5%
10,8%
18,8%
15,9%
15,6%
81%
18,4%
9,3%
24,8%
14,0%
14,0%
7,1%
7,2%
7,2%
21,7%

Gunliik
Degisim (%)
0,17
0,67
1,35
3,61
1,43
0,62
5,19
1,89
0,40
1,12
0,42
2,01
-0,40
0,20
2,09
1,99
3,04
0,56
1,15
3,97
-0,39
0,62
1,07
1,07
1,56
-1,34
1,95
3,76
0,53
2,37
1,48
1,95
-0,39
2,18
-0,08
1,66
0,35
3,14
2,14
-0,10
3,26
4,01
2,04
1,77
2,18
-0,13
8,82
-1,96
-0,86
0,06
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
26.01.2026 12:00 Almanya isletme Beklentileri 90,2 89,7
26.01.2026 16:30 ABD Dayanikli Mal Sipraisleri ( Aylik ) 3,00% -2,20%
27.01.2026 3:01 ingiltere BRC Magaza Fiyat Endeksi ( Yiluk) 0,70% 0,70%
27.01.2026 8:00 Euro Bolgesi Yeni Arac Tescilleri - 2,10%
27.01.2026 16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - 8.000k
27.01.2026 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
27.01.2026 18:00 ABD Tiiketici Giiveni 90 89,1
28.01.2026 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiveni .25 269
28.01.2026 15:00 ABD ipotek Bagvurulan ( Haftalik ) - 14,10%
28.01.2026 22:00 ABD Faiz Oram Karan 3,75% 3,75%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye igsizlik Orami ( Aylik ) - 8,60%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven - 99,5
29.01.2026 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi ( Yiluk) 3,00% 3,00%
29.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven 97 96,7
29.01.2026 16:30 ABD Tanm Digi Uretkenlik ( Ceyreklik ) 4,90% 4,90%
29.01.2026 16:30 ABD Birim Emek Maliyetleri ( Ceyreklik ) -1,90% -1,90%
29.01.2026 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 200k
29.01.2026 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1849k
29.01.2026 16:30 ABD ihracat ( Aylik ) - 2,60%
29.01.2026 16:30 ABD ithalat ( Aylik ) - -3,20%
29.01.2026 18:00 ABD Fabrika Siparisleri ( Aylik ) 0,50% -1,30%
30.01.2026 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,50%
30.01.2026 11:00 Tiirkiye Yabana Turist Girisi ( Yillik ) - 2,60%
30.01.2026 11:55 Almanya igsizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,00%
30.01.2026 12:00 Euro Bolgesi 1 Yiluk TUFE Beklentisi 2,70% 2,80%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 0,40% 0,30%
30.01.2026 12:30 ingiltere Mortgage Onaylan 64.1k 64.5k
30.01.2026 12:30 ingiltere M4 Para Arzi ( Aylik) - 0,80%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Geyreklik ) 0,20% 0,30%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,40%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 16:00 Almanya TUFE (Aylik ) 0,00% 0,00%
30.01.2026 16:00 Almanya TOFE (Yillk ) 2,00% 1,80%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Aylik) 0,30% 0,20%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Yiluk) - 3,00%
30.01.2026 17:45 ABD Chicago Satin Alma Yaneticileri Endeksi ( Aylik ) 44 435

Can Firat Bulut
Ydnetici
Arastirma

Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Saryer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




